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持续单季最佳表现



前瞻性声明
该陈述载有1995年美国私人证券诉讼改革法案所界定的「前瞻性陈述」及适用加拿大证券法所界定的「前瞻

性资料」。本文所用的该等前瞻性陈述及资料包括但不限于有关中国黄金国际资源的预期未来业绩的陈述，

包括贵金属及基本金属产量、储量及资源量、扩大矿区及工厂产能及开发新矿区的时机及支出、金属品位及

回收、现金成本及资本支出。前瞻性陈述或资料涉及已知及未知的风险、不明朗因素及其他因素，或会对中

国黄金国际资源的实际业绩、业务水平、表现或成就及其业务与该等陈述所列或所指者存在重大差异。该等

因素包括（其中包括）：金属价格及货币市场的波动；立法、政策、税项、法规的变动；政治或经济发展；

勘探、开发及开采活动的管理、营运或技术风险、危险或困境；保险不全面或未能投保；可动用的开采投入

及劳工及所涉及的成本；矿产勘探及开发的推测性质、矿产开采时造成的矿产储量的数量减少或品位下降；

能否成功整合收购；取得必需执照及许可证的风险。尽管本公司曾尝试确定导致实际结果与该等前瞻性陈述

或资料所载者存在重大差异的重要因素，但仍存在其他因素，或会导致结果与该等预计、描述、估计、评估

或有意者存在重大差异。由于实际结果及未来事件可能会与该等前瞻性陈述或资料的预期者存在重大差异，

概不保证该等前瞻性陈述或资料将会证实为准确。因此，读者不应过度倚赖前瞻性陈述或资料。除适用法律

规定者外，本公司不拟亦不会承担任何更新该等前瞻性陈述或资料的责任。
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单季业绩再创新高，增长动能持续强劲

2025年前三季度黄金产
已实现全年产量
指引的82%
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2025年前三季度铜产量
已实现全年产量
指引的81%
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2025年前三季度财务指标

总收入 9.25亿美元 同比增加 99.8% 

矿山经营利润 4.74亿美元 同比增加 633%

净利润 3.45亿美元 超预期盈利

经营所得现金流 5.70亿美元 比2024年同期
的2.44亿美元
大幅增加
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本季度利润表现创历史最佳单季
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公司营业收入及净利润(百万 美金)

• 五个季度营业收入净利润持续增
长，本季度净利率达41%; 金属
价格大幅上涨以及华泰龙通过重
新谈判优化铜精矿和混合矿的折
价系数使得公司收入大幅增长
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强劲的运营现金流与EBITDA增长,驱动长期价值创造

息税折旧摊销前利润EBITDA(百万 美金)

• 2025年前三季度EBITDA 
5.45亿美元, 十年累积
29.3亿美元EBITDA；

• 2025年前三季度运营现
金流5.70亿美元，比
2024年同期2.44亿美元
大幅增长。十年累积贡
献25.6亿美元运营现金
流。

$2,933 M

$2,559 M
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累计经营现金流（百万 美金）



稳健的公司财务结构

总负债率 = 32.6% 

维持健康的财务结构

现金、存款及现金等价物 6.12亿美元

完善的资金基础 – 方便应对业务波动和机遇

总资产 = 32.7亿美元

总资产稳步增长

财务费用下降，资本结构进一步优化
融资成本为1429万美元，同比降低277万美元，或16%
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公司股价创历史新高
市净率 P/B = 3.53x
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28.20加元/股

156.60港币/股

（2025年10月9日，股价
创历史新高）

TSX(多交所)：CGG（中国黄金国际）

*28.20加币为盘中最高价

港交所：2099.HK（中国黄金国际）

*156.60港币为盘中最高价



公司股价创历史新高
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中国黄金国际今年以来股价及成交量走势
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成交量 股价

中国黄金国际十大持股券商（截至11月17日）

持股量（持股比例）机构名序号

59,278,925（14.95%）深港通1

43,031,449（10.85%）沪港通2

41,288,760（10.41%）香港上海汇丰银行有限公司3

27,892,711（7.03%）花旗银行4

9,766,264（2.46%）MORGAN STANLEY HONG KONG 
SECURITIES LTD

5

7,258,650（1.83%）国泰君安证券(香港)有限公司6

5,500,000（1.38%）长江证券经纪(香港)有限公司7

5,338,211（1.34%）招商永隆银行有限公司8

3,605,944（0.90%）富途证券国际(香港)有限公司9

2,689,900（0.67%）盈透证券香港有限公司10



机构投资者

1. Source: SEDAR, Insider Filings Feb 2025.

分析师
目标股价公司

120.04HKD华泰证券

110.00HKD东北证券

185.63HKD第一上海证券

91.40HKD天风证券

185.00HKD中信证券

138.41 HKD平均目标股价

公司概况

TSX: CGG HKEX: 2099

135.0 HKD股价 （2025.11.21）

396 M基本在外流通股数

52.6 B  HKD基本市值

612 M USD现金及现金等价物

472 M USD未偿还债务

2.31 B USD长期资产
0.08
USD/share

股息（2025年3月）

股价/投资者概况及分析师估价

资产负债率 32.6%
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40.01%

3.38%
2.47%

1.76%
1.66%

1.51%

0.98%

48.23%

China National Gold Dimension Advisor Vanguard

Black Rock Mirae Asset Central Can

JING SHUN asset Retail

截至2025年11月



获得资本市场进一步关注
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中国黄金国际于2025年10月及11月先后被

纳入恒生香港中资企业指数与MSCI中国指

数两大重要指标，标志着公司的规模、流

动性及行业代表性获得国际资本市场的高

度认可。此次入选预期将吸引更多国际被

动资金追踪与配置，显著提升股票流动性

与市场能见度，从而获得资本市场的进一

步重估。



日处理能力

• 目前至2027：34,000吨

• 2027年：增至44,000吨
努力达到50,000吨

• 目标：新尾矿库建设期
间，将采矿证上限升至
50,000吨/天

三季度供矿来源

 角岩 7,000吨

 南坑 17,000吨

 井下 10,000吨
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甲玛矿 – 生产运营概览

新尾矿库进度

 已办理完成所有前置手

续工作，并于2025年3

月1日动工

 累计完成投资约3.6亿

元，工程总体形象进度

累计完成7.21%

 计划于2027年7月底建

成投入使用，确保生产

接续



2025年前三季度生产指标 - 甲玛矿
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总维持成本
AISC = 0.09 USD/lb

对比2024全年
总维持生产成本下降
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甲玛矿资源增储未来可期
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勘查计划：
• 甲玛矿区外围计划地表钻探17448米，计划投资总额2984万元；
• 八一牧场计划地表钻探9400米，槽探1350立方米，计划投资总额2998.55万元

勘探进展：
• 甲玛矿区外围和八一牧场2025年2月14日通过地质勘查设计审查
• 2025年6月10日，探矿道路修筑单位进场施工，10月30日完成全部道路及平台修筑
• 2025年6月28日，钻探单位进场开钻，累计开孔22个，其中三季度新增19个；终孔13个，

其中三季度新增中终孔11个；累计完成工程量14545.9米，其中三季度新增工程量
13769.5米，完成(年度计划26848米)的54%，目前正在克服冬季极寒缺氧风雪等困难有
序施工中。

探矿报告披露时间

• 预计2026年4月出具最新的探矿报告



• 过渡期产量会有所降低

• 国内标准初步设计已完成，已取得政府采矿许可

• 国际标准(N143-101)可研报告正在准备中，拟于

近期开展招标工作

• 井下工程大约在2029年底建成投产

• 推动堆浸渣和低品位采剥废石综合利用解决转井

下过渡期产量衔接问题，长春黄金研究院正在进行

实验研究，《可研报告》正在编制中，计划于12月

底完成

长山壕金矿：地采过渡期简介
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2025年前三季度生产指标 - 长山壕
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总维持成本
AISC = $1,246/oz 

剥采比 = 0.65 

总成本增加 2%

$1,181

$963
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收购战略

收购目标原则

• 以铜金矿和金矿为主

• 优先考虑大股东的成熟资产

• 南美洲、中亚、澳洲、非洲及中东，
安全友好的司法管辖区

• 即将投产、在建阶段或处于高级勘探
阶段的优质矿山

• 合理的估值，可提供价值增厚的标的
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资源量附表
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金属量品位

锌
(千吨)

铅
(千吨)

银
(百万盎司)

金
(百万盎司)

钼
(百万吨)

铜
(百万吨)

锌
(%)

铅
(%)

银
(克/吨)

金
(克/吨)

钼
(%)

铜
(%)

矿石
(百万吨)

类别

173314.760.210.030.350.020.045.040.070.040.3892探明

377609229.634.150.455.160.030.055.480.100.030.401304控制

394643244.394.360.485.510.030.055.450.100.030.401395探明+控制

17532566.931.311.221.220.040.085.130.100.030.31406推断

资源量

金属量品位

锌
(千吨)

铅
(千吨)

银
(百万盎司)

金
(百万盎司)

钼
(百万吨)

铜
(百万吨)

锌
(%)

铅
(%)

银
(克/吨)

金
(克/吨)

钼
(%)

铜
(%)

矿石
(百万吨)

类别

2.643.914.220.110.010.100.020.027.660.190.050.6017.14證實

231418110.361.690.111.970.070.1310.380.160.030.60330概略

233421114.581.790.122.070.070.1210.250.160.040.60347总计

储量

地点
中国西藏自治区

采矿方法
露天+井下

处理量（目前）
3.4万吨

矿龄
+30 年

金属
铜、金、银、钼、铅、锌

甲玛铜金多金属矿

截止2024.12.31最新数据 20



金属量
(百万盎司)

金属量
(吨)

品位
（克/吨）

矿石量
（百万吨）

礦產資

源种类位置

0.257.890.6312.54探明在露天礦坑限制
內以0.28克/吨
金的邊界品位保
有

0.278.250.6912.00控制

0.5216.130.6624.54探明+控制

0.031.040.412.57推断

1.8958.660.6788.20探明

地下边界金品位
0.30克/吨

1.6752.070.5889.85控制

3.56110.560.62178.05探明+控制

0.9930.680.4962.09推断

金数量
（百万盎司）

品位
（克/吨）

矿石量 (百万吨)类别

0.240.6111.98證實

0.250.6711.47概略

0.480.6423.47总计

截止2024.12.31最新数据

资源量

储量

金属
金 + 银（副产品）

地点
内蒙古自治区

采选方法
露天 + 堆浸

长山壕金矿
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